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Iqtisadi modellorin pul siyasatinds rolu’

Xulasa

Tocrlibo gOstorir Ki, muasir iqtisadi todgigatlarin an mikommok alstlorindon biri —
empirik riyazi modellordir. Mohz bu sababdon togdim olunan aragsdirma morkazi banklarda
siyasat qorarlarinin gobul edilmasindo modellosdirma praktikasinin rolunun tadgigino hasr
edilmisdir. Pul siyasatindo rasional gorarlarin gobul edilmosindo mirokkab igtisadi modellorin
Ozlnomoxsus yeri vardir. Aydindir Ki, siyasot gorarlarimin verilmosi ilk ndvbodo siyasot
qurucularinin tacriibodon irali golon fordi instuisiyalarina ssaslanir.

Lakin, riyazi modellor iqgtisadiyyatda oturusmus olagolori ifado edon mihim analitik
vasitodir. Bu vasito xtsusan prognozlasdirma islorinds siyasotcilorin komokgisi rolunda gixis
edir. Tosadufi deyil ki, hazirda Beynoxalg Valyuta Fondu torofindon iqtisadi prognozlarda
universal Dinamik Stoxastik Umumi Tarazliq modeli aktiv istifado olunur.

Riyazi modellorin keyfiyysti har bir igtisadiyyatin fordi 6zslloyine uygun olaraq iqgtisadi
asililiglarin montiginin diizgiin goyulmasi ilo miiayyan olunur. Tabii ki, igtisadi informasiyanin
ohatasi vo keyfiyyati do riyazi modellorin naticalorine bilavasits tasir edir. Muhiim mogamlardan
biri do ondan ibaratdir ki, riyazi modellor adaptiv olmali, iqgtisadiyyatda bas veron struktur
dayisikliklorini daim nozars almahdir.

Abstract

The recent experiences demonstrate that the quantitative economic modelling is
considered to be the most advanced tool in the realm of the modern economic research.
Therefore, the present research is devoted to the study of modeling practices in the monetary
policy formulation conducted by central banks. The sophisticated economic modeling framework
substantially contributes to the rationality of monetary policy formulation practices. It is
inevitable that individual intuitions of policymakers based on rich experience form the initial
basis to the formulation of monetary policies.

But the quantitative models, are meant to be important analytical tools in the study of
existing economic linkages, which assist the policy-makers in doing better economic forecasting.
Currently, International Monetary Fund actively uses Dynamic Stochastic General Equilibrium
Model to conduct economic forecasting.

The quality of mathematical models is determined by their adequacy to meet coherently
individual characteristics of existing economic linkages. However, the coverage and quality of
economic statistics and information directly affect the results of the quantitative models. Another
important factor is that mathematical models are to be adaptive in terms incorporating structural
changes in economy.
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Giris

Son dovrlor monetar siyasotin formalasdirilmas1 vo implementasiyas: istigamatinds
nazari vo empirik modellordan istifado akademik dairalordo vo siyasat quruculari arasinda genis
muzakiro obyektina gevrilmisdir. MOvcud modellor osasinda formalasan yeni baxiglar muixtolif
dovrlordo siyasot muzakirslorinin vo adekvat monetar siyasatinin dizaynina tokan vermisdir.
Xususilo son global igtisadi bohrandan sonra riyazi modellorin risklori avvalcadon agkar etmok
gabiliyyatlorinin artirilmas: diinya beyin moarkozlorindo aktuallasan an miihiim mosalalordon
biridir.

Muasir fundamental todgigatlar osason inflyasiyanin vo biznes tsikllorinin yaratdig:
itkilorin  Oyronilmosino  yOnolir. Burada osas mogsod monetar siyasotin dizaynina vo
diagnostikasma tohfo vermokdir. Son zamanlar siyasst gaydalar1 vo sistemli siyasot davraniglar
sahosindo aparilan aragdirmalar oslindo Lukas vo Sarjent torofindon monetar iqtisadiyyat
haqqinda iroli surulon ideyalara sOykonir. Lukas vo Sarjent (Lukas vo Sarjent, 1978) 0z
todgigatlarinda asagidaki naticoys galmislor:

“....hokumatin kontr-tsiklik siyasati 6zal agentlar tarafindan yaln:z taxmin edilmamolidir...
ham do o, (siyasat) igtisadiyyatin vaziyyati ilo sistematik asililigda olmalidir. Belalikls,
siyasatin effektivliyi iqtisadi agentlorin monetar vao fiskal siyasotdaki sistem meyillori
farglondira bilmamoalari ilo baghidir. ”

Siyasatin effektivliyi “igtisadi agentlorin igtisadi meyllori mioyyon edo bilmomasi” ilo
olagoli oldugundan, optimal siyasatlorin iqtisadgilar torofindon todqiq edilmosine heg bir zorurot
galmrwr. Lakin, bunun oksins olaraq Vudford (Woodford, 2003) yeni baxislar1 nozars alaraq geyd
edirdi:

“...markazi banklar:n faaliyyat istiqamati haom da ozal sektor torafindan anlasildigda onun

stabillagsdirma hadofi effektiv olur. Belo ki, 6zal sektorda gozlontilorin effektiv idara

olunmasi Qaydalara asaslanan qarar prosedurlar: ilo dastoklonir. Yalniz bu halda
markazi bankin faaliyyatinin sistematik xarakter dasimas: ictimaiyyato asilana bilar.”

Vudfordun gaydalar1 vurgulamasina baxmayaraq, o, ham do sistemli siyasot faaliyyatinin
igtisadi agentlor torafindon mioyyoanlosdirilmosini monetar siyasotin effektivliyino tohfo veron
osas amil oldugunu vurgulaywr. Demali, siyasotin effektiv olmasi Gglin o, yalniz Lukas vo
Sarjentin iddia etdiyi kimi, gabagcadan muoyyanlosdirilo bilon deyil, ham do sistematik, anlasila
bilon va soffaf olmahdir.

Belo yeni yanasma sistematik siyasotin @yronilmasino tokan vermoklo yanasi hom do
akademik dairalorin vo morkazi banklarin todgigat baxislarini uzlagdirir. Bu sababdon monetar
nazariyyosnin monetar siyasat Gglin ohamiyyati yenidon artmigdir. Monetar nozoriyyanin Lukas
Vo Sarjent torofindon irali strilon saviyyadon Vudfordun midafio etdiyi mdvgeys qodor
evolyusiyast son 15 ildo nozariyysnin praktika (zorindo ovvalkindon daha ¢ox tosiro malik
olmasini1 gostarir.

1. Dinamik stoxastik imumi tarazhq yanasmasi

90-c1 illordo monetar todgiqatlarda sads, Xotti rasional gozlontilor modelindon genis
istifads edilirdi. Modelin asas komponentlori kimi Lukasin mocmu buraxilis kasirini inflyasiyaya
baglayan toklif funksiyas: toskil edirdi. Bu zaman pul kitlasinin tolob ilo alagasi siyasot aloti
kimi IS-LM modeli daxilinds verilirdi.



Ekzogen stoxastik soklar hom toklif, hom do tolob funksiyasmna daxil edilirdi. Bu
modellorin empirik uygunlugu hami torofindon gobul edilmisdi vo onlar morkoazi banklarda
siyasot gorarlar: tglin istifado edilon modellordon forgli idi. Siyasst quruculari bu modellora
yararsiz, elmi dairalor iso morkoazi banklarn istifads etdiklori modellori “Lukas tongidi”’ndon asili
modellor kimi tosvir edirdilor.

Muasir fundamental todgigatlar iso Dinamik Stoxastik Umumi Tarazhq (DSUT)
modelino osaslanir. Burada optimallagdirma aparan agentlorin qgarsiliqli olagesi nominal
friksionlarla xarakterizo olunan muhitdo bas verir. Naticads siyasatlo bagh todgigatlarin sayinin
slirotlo artmasinda hom akademik igtisadgilarin, hom do morkoazi bank todgigat¢ilarmin foal
istiraki mhum rol oynad.

Klarida, Qali vo Qertlera goro (1999) DSUT modelinin genis yayilmasina tosir edon
amillardon biri nominal friksionlar, digari iss igtisadi fluktuasiyalarin monbayi olan yeni monetar
amillordir. Biz burada Uglnc amil kimi siyasot aloti gismindo pul kutlosi ovozine faiz
doracasindon istifado olunmasint da qeyd edordik. Noticodo monetar nozariyyoni siyasot
qurucularinin baxislarina daha da uygunlasdirmis olurug.

Yeni nesil DSUT modellori siyasotin formalasmasina miixtolif istigamotlordo dostok
vermisdir. Birinci, onlar monetar siyasstin transmissiyasi ilo bagli yeni ideyalara aydinliq
gotirmisdir. Ikinci, igtisadcilar igtisadi soklarm monbolori hagqinda daha ehtiyatla diisiinmoys
togviq etmisdir. Oslindo biz siyasot tahlillori Gguin talob vo taklif soklarinin tobistini anlamal,
onlarin somorasiz fluktuasiyalara sobob olub-olmamasi kimi mosoalalori aydmlagdirmaliyiq.
Uclincti, bu modellor mocmu buraxilis kosirinin komiyystco dlgiilmasina imkan vermisdir.
Dérdiincti, DSUT modellori rifah osash siyasotlor ticlin zomin yaradir. Noticads inflyasiya vo
stabillosmo siyasoti zamami muvafiq hadaflora dair yeni baxiglarin formalasmasina komoklik
gostoarir.

Hazirda markozi banklar torsfindon genis istifado olunan DSUT modellori 6zol sektora
tosir edon iqtisadi mhiti tam xarakterizo edir. Igtisadiyyatda struktur doyisikliklori bas verdikdo
iso, modellor kalibrasiya edilmoklo siyasat giymatlondirmalori sahasindaki ¢atinliklori aradan
galdwrir. Lakin, bu modellor artiq elo bir morhaloys ¢atmigdir ki, statistik zaman siralar1 osasinda
da onlart giymotlondirmok muimkundur. Bu zaman giymatlondirilon riblik biznes tsikllori
monetar siyasotdo qorarverms prosesi ugun vacib olan qisamiiddatli proyeksiyalarin yaradilmasi
baximmdan miihiim shamiyyat kasb edir.

Eyni zamanda gO0zlontilorin monetar transmissiya prosesino tosir imkanlari, siyasot
dizayn1 vo morkozi banklarm kommunikasiyasina dair aparilan todgigatlar bu sahodo yeni
baxislarin formalagsmasina sabab olmusdur.

50-ci illordon baslayaraq, Fridman, Modilyani vo Brumbergin todgigatlarinda
gozlontilorin shomiyysti xiisusi vurgulanmigdir. Bu modellords gozlontilorin giymot vo amok
hagglarinin tonzimlonmosinde miihiim rol oynamasi asas yeniliklordondir. Belo ki, markozi
bankin davranisi osasinda formalasan gozlontilor monetar siyasotin real effektlorinin mioayyan
olunmasinda shomiyyatli rola malikdir. Homginin siyasatin yalniz sistematik hissasi golacoklo
bagl gozlontilora tosir edo bildiyindon, bu fikirlor oslindo morkozi bankin monetar siyasot
haqqinda diistincalorini ifads etmis olur.

Mervin Kingin (2005) geyd etdiyi kimi, “Inflyasiya gozlontilori ev tosorriifatlarinin vo
firmalari davraniglar: Ggiin asasdir vo morkazi bankimn gorarlarinin gozlontilora necs tosir etmasi
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monetar siyasotin xtsusiyyatlorini oks etdirir”. O, eyni zamanda Vudfordun fikirlorins istinad
etmokls “digar amillorin ¢ox ciizi shomiyysto malik olmasini” da geyd edir. Siyasatin dizayni vo
elementlorinin mioyyonlogdirilmosi zamani gozlontilorin on azi iki baximdan faydas: vardir:
siyasat 0hdaliyindan fayda va soffafl:q.

Lukas vo Sarjentin geyd etdiyi kimi, “siyasot stabil gaydalar toplusu kimi tesavvir
edilmoli, lakin morkozi banklar bu gaydalar: yalmz togib etmomoli, ham do totbiq etdiklorini
gOstarmalidirlor”. Monetar nozoriyyays dair muasir todgigatlar morkszi banka olan inam vo
siyasot 0hdsliyindon alds olunan fayda hagqinda yeni baxiglarin formalagmasina tokan vermisdir.

1980-90-c1 illordo zaman uygunsuzlugu vo siyasat Ohdosliyindon oldo olunan fayda
mulahizo osashi orta inflyasiya meylinin anlagilmasi Gzorindo comlogmisdi. Belo ki, asagi
inflyasiya soviyyasindo ekspansionist siyasatin marjinal faydasi onun Xarcini Ustolodiyindon
morkoazi banklar inflyasiya yaratmaga meyl edirdilor. Bu iso iqtisadi agentlor torafindon anlasilir
Va naticads morkazi banklar daha yiiksok inflyasiyaya sobab olurdular.

Hazirda orta inflyasiya meylinin mévcud oldugu soraitds bels siyasot 6hdsliyindan fayda
da oldo etmok olar. Inflyasiya hom mocmu buraxilis kesirindon, hom do ictimaiyyatin goalocok
inflyasiya ilo bagl gozlontilorindan tasirlonir. Bu, o demokdir ki, markozi bankin soroncaminda
real igtisadi foaliyyoto tosir edon qisamiiddotli faiz doracasi vo 6zal sektorun golacok inflyasiya
ilo bagli gozlontilori kimi iki potensial alot vardir. Beloliklo, macmu buraxilis kasirinin
volatilliyindoki azalma inflyasiyanin dispersiyasim1 miisayiot edocokdir ki, bu da siyasat
Ohdsliyindon formalasan faydadir.

Galocok gozlontilorin monetar transmissiya prosesi Gglin shomiyysti artdiqgca morkozi
bankin niyyati ilo 0zol sektorun gozlontilori arasindaki uygunluq perspektiv siyasotlo bagh
soffafligi tomin edir. Notico etibarilo soffafliq 6zol sektorda godzlontilor vo monetar siyasotin
mogsadlori arasinda uygunlugu tomin etmoklo hadaflors nail olmaga imkan verir. Bu sobabdan
morkoazi banklar tadricon ictimaiyystlo kommunikasiyanin shomiyystini daha yaxsi qavrayirlar.

Malum oldugu kimi, siyasot qaydalar: bir negs sokilds ifads oluna bilor. Masalon, Teylor
gaydas: siyasst alotini makro doayisonlorin Kigik funksiyasi kimi gostormoklo yanasi 6zluylindo
bir alotdir. Bunun oksino olarag, morkazi banklarin hodof doyisonlorinin muayyan sorti
garsilamas1 hodof qaydasi hesab edilir. Bu halda hodof qaydalar: ekzogen soklari nozars almur.

Hodof gaydalar: inflyasiyani hadafloyan morkoazi banklarda genis yayilmisdir. On azindan
bir markazi bank - Norve¢ Markazi Banki hadof qaydasindan istifads etdiyini agiq sokilds boyan
etmigdir. Bels ki, 2005-ci ilin yanvar ay: Uzro inflyasiya hesabatinda Norve¢ Morkozi Bankinin
golacok faiz doracoalarini hadofloyacoklorino dair bazi meyarlar sadalanib. Birinci meyar sadaco
olaraq Teylor gaydasidir. ikinci meyar iso inflyasiya forgi ilo mocmu buraxihs kesirinin ortiilono
godor muoayyan nisbotdo olmasi sortidir. Hor iki forq misbot oldugda osason yuxari faiz
doracasine stiinlikk verilir. Clnki bu zaman inflyasiya hadafo daha yaxin olur va bu da mecmu
buraxiligin sabit artimini sortlondirir.

Mulahizalors osaslanan siyasotdo iso bu, inflyasiya vo mocmu buraxihis kasirli itki
funksiyasini nozors alan optimal hodof gaydasidir. Malum oldugu kimi, gaydasiz siyasotds bu,
mocmu buraxilis kasirinin vo inflyasiyanin bir-birino qarsi tors isarodo olmasini va bir nisbotdo
garsilasmasini nozards tutur.



2. Siyasat qurucusunun nazara almah oldugu tadgigat

Siyasat qurucular: torafindon istifado etmok mogsodilo todgiqatgilar torsfindon aparilan
todqiqat islorindo nozors alinmali olan bazi masalolor vardir. Lukas (1980) tongidine gors iqtisadi
gostaricilor arasinda uzun muddatli alagonin gériinmomosi mivafiq siyasatin hayata kegirilmosi
Vo bunun iqtisadi olagoys birbasa tesirinin olmasi ilo alagodardir. Digor torafdon, son bohranin
bas vermo ehtimali iqtisadcilar torsfindon qurulan modellords miilahizo edilmisdir ki, bu da bir
daha todgigatlarin 6namliyini suibut edir.

Siyasat quruculart Giclin todgigat islorinin vacib olmasini sortlondiron meyarlardan biri
todqiqatin spesifik maliyys organina aid olmasi vo noticasinin siyasi vo karyera maraglarindan
uzaq olmasidir. Digor torofdon, siyasot quruculari todqiqatin keyfiyysti vo totbig oluna
bilmosinds maraqli olmalidir. Bunun Ugin todgigat ohatali oxucu kutlosine malik vo osas
akademik institutlarin gobul etdiklori nosrlords darc edilmolidir.

Todgigat isinin vacibliyini stibut edon ikinci meyar todqiqatin hansi iqtisadi nosrdo gap
edilmosidir. Belo ki, bir ¢ox hallarda nasrin beynslxalq reytingi orada cap edilon todgigat iginin
keyfiyystino zomanotci kimi ¢ixis edir. Hazirda siyasot qurucular: fundamental todgigatlardan
daha ¢ox totbigi todgiqatlara ustlinlik verirlor. Lakin, totbigi todqgigatlarin ¢ap edilmasi Gglin az
sayda nogrlor movcuddur (mesalon, Brooking Papers on Economic Activity, Economic Policy,
International Finance, Oxford Review of Economic Policy).

Ugtlincti meyar hoyata kegirilon siyasatin istinad etdiyi todgiqatin hans1 zaman periodunda
dorc edilmosidir. Belo ki, todgigat bir neg¢o il bundan ovval yazila, lakin igtisadi sortlorin
doyisilmasi noticasindo cari dovrdo o, 6z oshomiyysatini itiro bilor. Eyni zamanda ovvalki
todqiqatin noticasini siibho altina qoyan digor todgigat isi do yazila bilor. Digor torafdon,
todqiqatin  keyfiyyati deyil, naticosinin colbediciliyi onun yiksok reytingli nosrlords dorc
olunmasina imkan verir.

Hoyata kegirilon iqgtisadi siyasotin todgigat isino istinad etmosini zoruri edon asagidaki 5
sobob mévcuddur:

1. Mirokkob iqgtisadi soraitin  dork edilmosi vo adekvat siyasot gorarlarinin
formalasdirilmasi1 zaman realligi oks etdiran modellordan istifade mogsadouygundur;

2. Igtisadi sortlorin virtual analizi muvafiq effektlorin komiyyotco 6lgiilmasine imkan
vermadiyi Uglin giymatlondirma magsadilo riyazi modelos istinad edilir;

3. Lukas tongidindo oks olan Qudhart qgaydasina gOro iqtisadi siyasotdo zaman
uygunsuzlugu problemindon gagmaq Uglin daha mirokkob modellorin qurulmasina
ehtiyac yaranir. Hoyata kegirilon igtisadi siyasotdon asili olmayaraq, belo modellor
gargivasinda istonilon igtisadi olagalora baxmag mimkundur;

4. Todgigat grupunun maliyys institutu daxilindo yerlogdirilmasi zamani onun digor
subyektlorin malumat bazasina ¢ixigi asanlasir;

5. Todgigatcilarin mitaliys etdiklori real faktlar siyasst qurucularinda igtisadi problemlora
dair uygun fikirlorin formalasmasida mithiim rol oynayir.

Bruk Bensonun fikrinca, “har bir igtisadi alagoni riyazi yolla modellogdirmok mimkin olsa
da, muvafiq igtisadi naticalor almaq ¢otindir”. Belo ki, bozi hallarda riyazi prognozlagsdirma
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igtisadi  qorarlara  monfi  tosir  edir.
Masalan, valyuta mazannasinin
prognozlasdiriimasi oksar hallarda diizgln :

Sxem 1. Modellorin nazari va empirik
saviyyslori arasinda slaqa

. . DSUT  natamam
alagolondirmodon daha ¢ox subyektlorin DSUT
faaliyyatini 6zinds oks etdirir.
. . 5 2
Qeyd edilonlori nozors alsag, uygun ? Il tip hibrid
siyasotin  hoyata kegirilmoasi mogsadilo 3 modellor
siyasat qurucularina todqiqatin garakli ;: °
~ " c I tip hibri
olub-olmamas1 yeno agiq movzu olaraq modellor
oks etdir. VAR
3. Igtisadi modellarin siyasat .
guruculugunda rolu empirik saviyyosi

Igtisadi  odobiyyatlarda  bir qrup

alimlar siyasot quruculugunda riyazi modellordon istifado edilmosina xtisusi 6nom verirlor (Pol
Krugmanin “Tosadufi nozoriyyagi” kitabini aldo osas tutarag). Digor qrup alimlor iso oksina,
modellorin realligdan uzag olmasini (Pol Ormerodun “Igtisadiyyatin 6limu™ osorindo geyd
edildiyi kimi) geyd edarok onlardan istifadoni tonqid edir va siyasi gorarlarinin hazirlanmasinda
faydasiz hesab edirlor. Krugmanmn fikrinco, riyazi model realligdan ns godor uzaq olsa da,
todgigatc: hor zaman modelo doayisikliklor eds vo yeni siyasi gosteriglori tez bir zamanda askar
edo bilor.

Qeyd etmok yerino disor Ki, igtisadi modellorin eyni zamanda ham nazoari, hom do
empirik cohotdon guclii olmasini inkar edon yanagmalar vardir (Pagan, 2003). Bu yanasmaya
g6ro nozari cohotdon giicli olan modellor empirik cohotdon zoif olur vo oksine (Sxem 1). DSUT
modellari 6z tobistina gora | grupa daxildir.

Hazirda oksor morkoazi banklar 6zlorinin siyasat quruculugu sahesinde DSUT modelinin
muoyyan novlorindon istifado edirlor. Eyni zamanda he¢ bir morkozi bank 6z pul siyasoti
gorarlarinda lazimi mihakimalor yiritmadon tok bir modelin naticalorina asaslanmairlar. Bu iso
0z novbasindo belo bir sual meydana Gixarir: bas onda siyasot quruculugu prosesinds iqtisadi
modellarin haqigi rolu nadan ibarstdir?

4. Iqtisadi modelin magsadi

Ononoavi olarag, ekonometrik model igtisadi mozmunlu problemlor otrafinda fikir vo
todgigat aparma vasitesidir. Markazi banklarda iso igtisadi modellorin istifadasi bu mahiyystdon
kifayot godor uzaqdir. Belo ki, bu modellar getdikco miirokkablasir vo daha az inandirici olur.

Homginin modellaor izah etma va konseptuallasdirma kimi funksiyalar:n itirarak daha cox
prognozlasdirma vasitasina gevrilir. Daha mirokkob modellora kegidin asas sabablorindan biri
hesablama gucunin vo DYNARE kimi keyfiyyotli programlarin inkisaf etmoasidir. DYNARE-in
istifadosi DSUT barasinds sads biliys malik insanin az bir zamanda modeli miloyyanlosdirmok,
kalibrasiya etmok va hesablamasina imkan verir.

DSUT modelinin inkisafi morkozi banklar tictin ¢ox mishat haldir. Ciinki bu modellor
nainki montiqi muntozomlik dasiyir, hom do komiyyat etibarilo minasibdir. Buna baxmayaragq,
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DSUT modellarinin genis yayilmas: hom do bozi problemlor yaradir. Belo ki, DSUT modeli
morkazi bank mihitinds holo do gox faydali olan ananavi minimalist modellogdirmani istisna
edir.

Homginin hazirda tam dolgun DSUT modelinin inkisafi hoddon artiq Sermays vo vaxtin
sorf edilmosi sobobindon bozi narahatciliglar yaradir. Siyasot quruculugunda DSUT modeli
otrafinda yaranan mdibahisalor vo bu modelin morkozi banklarda istifadasinin munasibliyi
moasalalari bir sira odobiyyatlarda 6z oksini tapmigdir.

5. DSUT modellari hagigatan nazariyyaya uygundurmu?

Burada nozariyyays uygunluqg (strukturlulug) termini siyasstin doyismozliyini vo uzun
muddat orzinde olan stabilliyini oks etdirir. DSUT modelinin bu xususiyystinin VAR (Vektor
avtoregressiya) modeli Uzorinds Ustiinluk kimi geyd edilmasi son illords aparilan todgigatlarda
asas movzu olmusdur.

Lakin, Sari vo basqalar1 (Chari, 2008) iddia edirlor ki, tipik struktur soklarin nozariyyays
tam uygun olmamasi1 DSUT modelinin muoayyoanlosdirilmasi vo bu modelo forgli ehtimallarin
daxil edilmasindan yarana bilor. Qordon (Gordon, 2009) DSUT modelinin tamamilo ziddiyyst
toskil etmasini geyd etmisdir.

6. DSUT modeli aydinlasdirila va hesablana bilormi?

Kanova vs Sala (Canova and Sala, 2009) 6z osarlorinds tipik DSUT modellarinin zoif vo
parametrlorinin standart vasitolor ilo ¢otin hesablanmasi masalolorine toxunmuslar. Bu monada
daha shamiyystli vo mazmunlu naticalorin olds olunmasi tUcin Bayes yanasmadan istifado daha
moagsadauygun olardi.

7. DSUT va SVAR modellari

Muasir makroigtisadgilar strukturlulug baximindan 6z tadgiqatlarinda daha gox DSUT vo
SVAR modellorindon istifado edirlor. ©ksor elmi nosrlora nozor yetirdikdo DSUT vo SVAR
modellorinin praktiki olaraq daha ¢ox istifado edilmasi gonastino golinir. Lakin, Rudebusun
(Rudebusch, 2005) fikrinca, praktika bunun oksini stibut edir. Birinci ona gors ki, SVAR modeli
Lukas tongidindon daha cox tosirlonmisdir vo SVAR modellorini hesablamaq DSUT
modellorindon daha asandir. Ikinci, DSUT modelino nisbston SVAR modelindo verilon
informasiya bazasi uzunmiiddotli davramslara daha ¢ox uygundur. Uglincli, hacminin kigikliyino
goro SVAR modeli DSUT modelins nisbaton daha anlasilandir.

8. Siyasat prosesinde DSUT modellarinin praktiki tatbiqi

DSUT modelinin totbig olundugu bir cox morkozi banklarda o, osas vo geyri-osas
hissolora ayrilaraq gqiymatlondirilir. Bu iso meontiqi ardicillig toskil edon modelin verilon
informasiya bazasina uygun olmamasi problemindan irali golir. Bu sobobdon modelin verilon
informasiya bazasina uygunlugunu yoxlamamigdan avval onun asas hissasi giymatlondirilib basa
catdiriimalidir.



Son global béhrandan sonra iss markozi banklar garsisinda osas gagiris ondan ibaratdir

ki, DSUT modellori miimkiin godor maliyys sektorunu da ohato etmolidir. Bu modelin b6hran
risklorini 6lgma gliclini artirmalidir. Bunu etmok Gglin todgigatcilar garsisinda ciddi intellektual
vazifalor dayanir.

9. Natica

Aparilan todgigatlara goro siyasot quruculari daha ¢ox funksiyahdir, todgigatgilar iso

mohdud sahods ixtisaslasirlar. Buna baxmayarag, todgigatcilarin vo siyasst qurucularmin birlikdo
isini daha moahsuldar togkil etmak olar. Bu baximdan:

1. Ekonometrik modellor lazimi muhakimalorlo tamamlanmali vo siyasot qurucular

torafindon kifayst godor anlasiqli olmalidir;

2. Biitin riyazi modellor mistaqil tadgigatgilar torafindon nozardon kegirilmolidir;

3. Siyasat qurucular: genis malumata malik olmali, miixtalif yanagmalarda maraqli olmals,

yalniz DSUT modelins deyil, homginin iqtisadi todqigatin diger yanasmalarina da istinad
etmolidirlor;

4. Todgigatgt vo siyasot quruculart bir-birilori ilo mizakirolor aparmali vo garsiliqh
anlagsmani tomin etmoalidirlor. Siyasot qurucular: todgigatgilara modellorin faydali olub-
olmamasmi deyil, bu modellorin niys va hansi asasda faydali olmagi barodo molumat
vermolidirlar.
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